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Canacol brinda detalles de la recientemente anumta@aadquisicion de Carrao Energy Ltd.

CALGARY, ALBERTA- (Noviembre 16 de 2011) Canacol gy Ltd. (“Canacol’ o la “Corporacién”)
(TSX:CNE) (BVC:CNEC) se complace en anunciar detaldicionales relacionados con la adquisicionade |
compariia privada, Carrao Energy Ltd. (“Carrao”)yraniada el 9 de noviembre de 2011.

El 9 de noviembre de 2011, la Corporacion envitnideriales dela Oferta a los accionistas de Carada fecha
confirmé un acuerdo voluntario de oferta de lascas“soft lock up agreementton el segundo accionista mas
grande de Carrao, el cual es un inversionistatilegtinal, que tiene aproximadamente un 18% aditidaalas
acciones emitidas y en circulacién de Carrao. Coesaltado, Canacol ha recibido acuerdos de ofdeaspciones
“lock ups”, de un 67% de las acciones ordinarias de Carraxiapedamente. El minimo porcentaje comprometido
a pagarse de la oferttake up condition” es del 66.67% de las acciones de Carrao que fitpara Canacol
esperar que el cierre se lleve a cabo el 29 deemive del 2011, después del vencimiento de lazoéartel 25 de
noviembre del 2011. Adicionalmente, teniendo cieitel de certeza en la finalizacion de la trangagcCanacol
puede brindar detalles adicionales relacionadosCewrao y sus propiedades.

Charle Gamba, CEO y Presidente de Canacol, corfieatédquisicion de Carrao nos aporta una seriectiecs de
exploracién, manejados bajo los términos de la ANId,cuales son un excelente complemento estratggita
nuestros activos de exploraciéon y produccion existe Tres grupos de activos son particularmerperiantes: 1)
el bloque LLA 23, ubicado inmediatamente al noree Rhncho Hermoso, nos da acceso a prospectos de cru
liviano, con el potencial de adicionar tempranamemt flujo de caja significativo, los cuales henaestificado con
base en la sismica existente y el conocimientchgueos adquirido con nuestras actividades en Rafdehmoso, 2)

el bloque Portofino, el cual aumenta nuestra pésiein la cuenca fronteriza de crudo pesado en Gidoran la
cual ya hemos tenido éxito exploratorio con el desmiento de Capella y 3) los activos del Valle ditedel
Magdalena, los cuales le ofrecen a Canacol unganéeea objetivo con exposicidn a largas acumutasiano
convencionales dshaleo lutita de alta calidad, en asociacién con un importardduztor de petréleo. Esperamos
aumentar significativamente el alcance de nuestsgrpma de perforacion de exploracién del 2012 @pr@bia, el
cual debemos estar anunciando a finales de noveermbando proporcionemos nuestros objetivos deupoidh y
exploracién del 2012".

Descripcion de los Activos

Carrao tiene participacion en ocho bloques de eapion y produccién (“E&P”) en Colombia, manejadus

contratos de la Agencia Nacional de Hidrocarbutabl”). Estos activos estan constituidos por cudtfoques en
la Cuenca de los Llanos (LLA 23, LLA 10, Cano Lastdmos y Morichito) con un total de 175,000 acre®s, un
blogue en la Cuenca Caguan-Putumayo (Portofino)ucototal de 103,000 acres netos y tres bloquéa €uenca
del Valle Medio del Magdalena (VMM 2, VMM 3 y Sarigabel) con un total de 138,000 acres netos. Casael
administrador designado de cuatro de los ocho keEguULA 23, Cano Los Totumos, Portofino y Santdbésay

tiene derecho a convertirse en el operador ofstipdto a aprobacion de la ANH.
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LLA 23 (51% participacion)

Ubicado en la Cuenca de los Llanos, el bloque aloekd A 23 esta ubicado inmediatamente al norteyaeente al
campo Rancho Hermoso. La Corporacién ha identifiaath extension de la falla de Racho Hermoso eoréd de
este bloque y ha identificado tres prospectoszatilio la sismica 2D disponible. La Corporacién espmtenciales
arenas apiladas en LLA 23, tal y como es el casal eampo Rancho Hermoso. LLA 23 ofrece condicidisesles
con la ANH significativamente mejores, con netbagkgaluaciones de reservas dos y tres veces mejpres
aquellas disponibles en los contratos de tarifa tarifa de Rancho Hermoso. Utilizando la expelieedesarrollada
en el campo adyacente Rancho Hermoso, la Corporatadea perforar el primer pozo de exploraciéileh 23,
durante el segundo trimestre del 2012. Conformazaérdo de pre-adquisicion con Carrao, la Corpénatiene la
opcién de adquirir un 20% de participacion adicie@raLLA 23, por un valor de US$4 millones aproxduos, la
cual sera ejercida en el cierre de la transaccion.

Portofino (40% participacion)

Ubicado en la Cuenca Caguan-Putumayo, Portofirensgentra inmediatamente al suroeste del campdIi&ape
el bloque E&P Ombu, lo que aumenta la posicidnifiogtiva que la Corporacion ya tiene en esta egante zona
de exploracidn de crudos pesados. La Corporac@e tuna posicion dominante en la parte norte,ivafaente
inexplorada, de la Cuenca Caguan-Putumayo. La euteice 110,300 kilbmetros cuadrados aproximadamgnt
finalmente se extiende al sur hacia la fronteraCdéombia con Ecuador y Perld. Compartiendo una tsto
geolégica similar con las cuencas de Oriente y RMarade Ecuador y Perd, respectivamente, la maywia
exploracién hasta la fecha ha estado enfocada jgarte sur de la cuenca, donde 30 campos aproxgrztosido
descubiertos.

La informacién de la sismica 2D recientemente adtpuien el bloque Portofino ha mostrado largoschnéles
fallados con caracteristicas y tamafios similarese@knte descubrimiento de Capella. Utilizand@Xaeriencia
obtenida en el campo adyacente Capella, la Corigorgdanea perforar el primer pozo exploratorioeébloque
Portofino durante el primer semestre del 2012.



Activos en el Valle Medio del Magdalena

Ubicados en la Cuenca del Valle Medio del Magdalestos tres blogues (Santa Isabel con participated 90%,
VMM 2 con participacion del 40% y VMM 3 con parpeicion del 20%) exponen a Canacol a oportunidades d
exploracién tanto convencionales como no converdgsnde crudos livianos. Los bloques estan situadosna
zona potencial de acumulaciones emergentes de asgitiado ahaleo lutitas, en la formacién cretdcea de gran
espesor La Luna, analoga a la formacion Eagle Hardyal delinea la mayor parte del sur y el estd eixas. En
meses recientes, este tipo de acumulaciones necionales han recibido gran atencion por partepdeadores
de talla mundial. Para el 2015, Ecopetrol tiene caijetivo mas de 25,000 barriles de producciéondiar del
reservorio con convencional dbealeprospectivo en el Valle Medio del Magdalena.

El bloque VMM 3, tiene como socio a un importanteductor de crudo, socio de talla mundial el cea¢scuentra
consolidando su posicion en el &rea. Bajo los rsdel acuerdo de septiembre del 2011, realizatle €arrao y
el importante productor de crudo, Carrao le veraid00% de su participacion operativa. Bajo losnbéos del

contrato, el importante productor de crudo asumaidds los compromisos de trabajo, incluyendo laugsittjon de
sismica 3D y la perforacién de hasta 3 pozos déoeaqidn. Asi mismo, el importante productor dederule

garantizé a Carrao el derecho a adquirir nuevamense participacion del 20% en el bloque, sin ningasto

adicional, despues del vencimiento del primer plride dos afios. La transaccion esta en aprobagiqrapte de la
ANH, la cual es esperada antes del finalizar el afio

Mientras se participa en el potencial del bloque WN3, la Corporacion pretende obtener informacioe ¢
permita disminuir el riesgo en sus activos adyasr@anta Isabel y VMM2.

Proceso de la transaccion

El Sr. Gamba es Presidente, CEO y Director Ejecudy Canacol y asi mismo es Director Independigat€arrao
(propietario de menos del 1% de las acciones dea@a Canacol cred un comité especial de la jweitaual no
incluyé al Sr. Gamba, para formular y negociarfirta a Carrao. Asi mismo, Carrao creé un comipeaal de la
junta, el cual no incluy6 al Sr. Gamba, para analzaceptar la oferta de Canacol. El Sr. Gamban siu capacidad
de Presidente, CEO y Directivo Ejecutivo de Canacol como Director Independiente de Carrao, estuvo
involucrado en la formulacién, negociacién o aceiptade la oferta,

El comité especial de Canacol incluyé a Canaccanu@y para garantizar imparcialidad y asesori@agsggica en la
transaccion.

Términos importantes y Condiciones

La oferta es por CDN$ 69 millones aproximados, alorvde acciones, antes de descontar el capitélabiajo,
utilizando un precio por accion de Carrao de CDNEBOpagaderos en acciones de Canacol. El preciomigra
esta basado en el precio promedio ponderado pomesl de cinco dias, de $0.67 délares canadiensesgion, a
noviembre 9 de 2011. El capital de trabajo de @asmestima en US$14 millones, antes de descastgiaktos en
los compromisos de exploracién antes del cierrg,clales hacen parte del capital de trabajo. Adkdinente,
Canacol espera emitir entre 103.1 millones y 1@dlldnes de acciones ordinarias para cumplir canaasaccion,
lo cual depende del manejo que se realice conda®mes y warrants de Carrao y asumiendo ningUsteajde
capital al cierre. La oferta ha tenido en cuentaate contingente de la transaccion de Carrael bloque VMM 3
al importante productor de crudo, con un 10% dé¢otalidad pagada a los accionistas de Carrao, idetesn
custodia oescrow hold back Detalles adicionales de la transaccién se em@rer®n el comunicado de prensa
emitido por Canacol el pasado 9 de noviembre d&l 20

In Canada, the offer is subject to regulatory aedksexchange approvals, including the approvahefToronto
Stock Exchange. In Colombia, the parties will compith applicable regulatory notices and procedures

En Canada, la Oferta est& sujeta a la aprobaciaeg@lador y de la bolsa de valores, incluyendageobacion de
la Bolsa de Valores de Toronto. En Colombia, lagegaestan dando cumplimiento a los procedimienos,
notificaciones requeridos por la regulacion.



Canacol Energy en una Corporacion de exploracion y produccion con operaciones en Colombia, Guyana y Brasil. La
accion ordinaria de la Corporacion se negocia en el “Toronto Stock Exchange” y en la Bolsa de Valores de Colombia bajo
el simbolo CNE y CNE.C, respectivamente. Los avisos publicados por la Corporacion pueden ser encontrados en
www.sedar.cony enwww.superfinanciera.gov.co

Este comunicado de prensa contiene ciertos plargaton de proyecciones a futuro, conforme a landedin de la
ley bursatil aplicable. Los planteamientos de pcoi@nes a futuro con frecuencia se caracterizangyar palabras
tales como "planear", "esperar", "proyectar", "enefer", “creer", "anticipar”, "estimar" y otras glalas similares, o
planteamientos sobre que ciertos eventos o comdisiépueden ocurrir” u “ocurriran”. Los planteanisn de
proyecciones a futuro se basan en las opiniones gdtimados de la administracién a la fecha edoguismos se
hacen y estan sujetos a una variedad de riesgme®gidumbres y otros factores que pueden hacelogueventos o
resultados reales difieran materialmente de aguptoyectados en los planteamientos con proyecs@ifigturo. La
Compaifiia no puede asegurar que los resultados szl consistentes con estos planteamiento®gecpiones a
futuro. Se hacen a la fecha del presente y est@osua cambios, y la Compafila no asume la obfigade
revisarlos ni de actualizarlos para reflejar nuewiasunstancias, salvo cuando la ley lo exija. lpméenciales
inversionistas no deben tener una confianza indeddios planteamientos con proyecciones a fulistms factores
incluyen los riesgos inherentes involucrados eexfaloracion y produccién de propiedades de petrélado y gas
natural, las incertidumbres involucradas en larpritacion de resultados de perforacion y otrossdgeoldgicos y
geofisicos, la fluctuacién de los precios de largiae la posibilidad de mayores costos, o costaemoras no
previstos y otras incertidumbres asociadas a lasiné del petréleo y el gas. Otros factores degaencluyen los
riesgos relacionados con la negociaciéon con gobsemxtranjeros, asi como el riesgo de pais asoc@atin
realizacién de actividades internacionales, y ofamtores, varios de los cuales estdn mas all&a®tol de la
Compaiiia. Un barril de petréleo equivalente (beedlstiene al convertir gas en petréleo a razénedersil pies
cubicos de gas a petréleo. Puede ser engafosacjasmnte si se usa aisladamente. La conversiohateke basa
en un método de conversion de equivalencia de inerincipalmente aplicable en el punto de consynmm
representa un valor de equivalencia en el puntopdeduccién, especialmente en varias jurisdicciones

internacionales.

Para informacién adicional, por favor péngase en contacto con:

Carolina Orozco Vieira

Jefe de Atencion al Inversionista

Teléfono: 57-1-621 1747

Correo electrénico: corozco@canacolenergy.com



